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LEDELSESPÅTEGNING 

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. juni 
- 31. december 2018 for Hjallerup Fjernvarmeværk A.m.b.a. 

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og 
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme 
for regnskabsåret 1. juni - 31. december 2018. 

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, 
beretningen omhandler. 

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse. 

Hjallerup, den 21. marts 2019 

Driftsleder: 

K~ SÄcbJo.., 
Karsten Sønderîlær 

Bestyrelse: 

æ: 
forma 

~/ç-~~ ~¿·~ 
Lynge Andersen Karsten L. Jør e 
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS REVISIONSPÅTEGNING 

Til ledelsen i Hjallerup Fjernvarmeværk A.m.b.a. 

Konklusion 
Vi har revideret årsregnskabet for Hjallerup Fjernvarmeværk A.m.b.a. for regnskabsåret 1. juni - 31. 
december 2018, der omfatter resultatopgørelse, balance, pengestrømsopgørelse, noter og anvendt 
regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efterårsregnskabsloven. 

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og 
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme 
for regnskabsåret 1. juni - 31. december 2018 i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 

Grundlag for konklusion 
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de 
yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere 
beskrevet i revisionspåtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet". Vi er 
uafhængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's 
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige 
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede 
revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion. 

Ledelsens ansvar for årsregnskabet 
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens 
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som 
ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om 
denne skyldes besvigelser eller fejl. 

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte 
driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde års 
regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til 
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre 
dette. 

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet 
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig 
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med 
en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en 
revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere 
krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. 
Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis 
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske 
beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet. 

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de 
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder 
professionel skepsis under revisionen. Herudover: 
• Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne 

skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici 
samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. 
Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved 
væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, 
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol. 

• Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme 
revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en 
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. 

• Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de 
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige. 
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS REVISIONSPÅTEGNING 

• Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om 
fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig 
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets 
evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores 
revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne 
oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på 
det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige 
begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften. 

• Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder 
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og 
begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf. 

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige placering af 
revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i 
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen. 

Udtalelse om ledelsesberetningen 
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. 

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for 
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen. 

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den 
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores 
viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation. 

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i 
henhold til årsregnskabsloven. 

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse 
med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke 
fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen. 

Aalborg, den 21 . marts 2019 

cor·ota-..-,:r¡7të,nñë~tieselskab 
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HOVED- OG NØGLET AL 

2018 
(7 mdr.) 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15 

tkr. tkr. tkr. tkr. tkr. 

Resultatopgørelse 
Nettoomsætning, varme . 
Nettoomsætning, el. .. 
Driftsresultat . 
Finansielle poster, netto .. 
Årets resultat. . 

Balance 
Balancesum . 
Egenkapital. . 
Tidsmæssige forskelle i 
forbrugerbetalinger . 
Langfristede gældsforpligtelser . 
Kortfristede gældsforpligtelser. . 
Gældsforpligtelser . 

Pengestrømme 
Pengestrømme fra driftsaktivitet.. .. 
Pengestrømme fra investeringsaktivitet... 
Pengestrømme fra finansieringsaktivitet.. 
Pengestrømme i alt .. 

Nøgletal 

Salg af varme MWh . 
Varmeproduktion i MWh. . 
-Heraf motor . 
-Heraf gaskedel. . 
-Heraf el kedel. . 
-Heraf solvarme . 
-Heraf halmkedel . 
Ledningstab i % .......•....•................... 

Antal forbrugere . 
Omsætning pr. forbruger eks. tilslutning. 
Gennemsnitforbrug i MWh pr. forbruger .. 
Aconto fast afgift pr. MWh . 
Afregning fast afgift pr. MWh . 
Abonnement . 
Måler . 

Nøgletal el 
Salg af el MWH . 
Gns. pris el pr. MWh inkl. grundbeløb . 
Gns. pris el pr. MWh ekskl. grundbeløb . 

10.810 
4.403 
1.097 
-1.313 

o 

108.544 
1.679 

521 

86.840 
19.436 

106.276 

10.708 
-3.663 
-4.326 
2.719 

15.111 
22.546 
6.894 
2.414 
1.802 
6.587 
4.849 
33,0 

2.098 
5.181 
7,2 
470 
470 

2.500 
500 

5.626 
7,83 
5,26 

22. 913 
13.639 
2.370 
-2.256 

o 

106.582 
1.679 

573 

91.201 
12.845 

104.046 

1.730 
-14.583 
8.872 
-3.981 

35.381 
49.652 
25.278 
3.527 
5.219 
9.309 
6.319 
28,7 

2.075 
11. 169 

17,2 
470 
470 

2.500 
500 

20.720 
6,58 
3,24 

20.704 
13.005 
2.034 
-2.280 

o 

101.101 
1.679 
286 

82.378 
16.302 
98.680 

5.348 
-5.633 
4.933 
4.648 

33.760 
47.507 
22.748 
4.766 
2.802 
9.199 
7.993 
28,9 

2.028 
10.305 

16,8 
470 
431 

2.500 
500 

20.350 
12.577 
1. 912 
-1.926 

o 

99.142 
1.679 

194 

77.897 
18.578 
96.475 

6.978 
-47.571 
34.045 
-6.548 

33.007 
44.945 
10.633 
23.278 
7.416 
3.618 

o 
26,6 

1.990 
11.274 

18,3 
500 
433 

2.500 
500 

17.166 
9.622 
2.178 
-933 

o 

57.557 
656 
178 

45.866 
17.590 
63.456 

5.282 
-17. 907 
17.005 
4.380 

24.816 
34.172 

o 
o 
o 
o 
o 

27,4 

1.622 
10.642 

15,3 
560 
496 

2.500 
500 

18.616 
6,99 
2,87 

9.528 
13,2 
2,60 

13.081 
6,87 
2,69 

*Pr. 1. juni 2015 er Hjallerup Fjernvarme fusioneret med Klokkerholm Kraftvarmeværk jf. anvendt 
regnskabspraksis, hvor sammenligningstal i hoved- og nøgletal ikke er om beregnet for 2013/14 og 
2014/15. 2015/ 16 og fremefter omfatter således de samlede værker, hvor tidligere år alene omfatter 
Hjallerup Fjernvarme. 
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LEDELSESBERETNING 

Væsentligste aktiviteter 
Hjallerup Fjernvarmes væsentligste aktiviteter har ligesom tidligere år været at producere varme, samt 
at sikre arbejdet for Hjallerup Vandforsyning omkring vedligehold og administration ud fra 
samarbejdsaftale. 

I regnskabsåret, som kun er på syv måneder, er der produceret i alt 22.546 MWH, fordelt med: 

- 6.894 MWH på gasmotorerne, svarende til 31, 1 % 
- 2.414 MWH på gaskedlen, svarende til 10,6 % 
- 1.802 MWH på elkedlen, svarende til 7,9 % 
- 6.587 MWH på solvarmen, svarende til 29, 1 % 
- 4.849 MWH på halmkedlen, svarende 21,3 % 

Den 31. december 2018 var der i alt 2.098 forbrugere tilkoblet Hjallerup Fjernvarme. En stigning på 23 
forbrugere i forhold til sidste regnskabsafslutning, som var den 31. maj 2018. 

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold 
I regnskabsåret er der investeret 2.499.954 kr. i færdiggørelsen af: 

- Solvarme, udvidelse 
- Gasdrevet varmepumpe 
- Akkumuleringstank 
- El & SRO-anlæg 
- Nødstrømsgenerator 
- Pumpestation 

således at denne investering andrager ca. 15,5 mio. kr. 

Disse investeringer er fortsat opført som anlægsaktiver under opførelse, idet den gasdrevne 
varmepumpe i Klokkerholm endnu ikke var i fuld drift. 

Det er den nu, og vi er dermed færdige med de store investeringer, som vi i bestyrelsen har anset for 
nødvendige for at imødegå de økonomiske konsekvenser ved afskaffelse af grundbeløbet pr. 1. januar 
2019. 

Også 1 ar har der været store udfordringer med den halm, vi har fået leveret fra vores 
halmleverandører. Ikke at dette kan tilskrives vores halmleverandører, men slet og ret fordi det har 
været alt for tør en sommer. Det har givet meget flyveaske og dermed ekstraordinære udgifter til 
rensning af kedlen. 

Det er ikke et problem, som kun har ramt Hjallerup Fjernvarme, og vi hører om tilsvarende problemer 
ved vore kollegaer, som også fyrer med halm. 

Som alle kan se, er der stor aktivitet på Skelbakken, hvor byggemodning af Skelbakken IV og 
Markedsbakken er i fuld gang, og hvor den nye omfartsvej ud til Hjallerupvej også er ved at blive 
etableret. 

Vi er færdige med at etablere hovedledning i de nævnte områder og kan etablere stik ind til de 
forhåbentlig mange nye forbrugere, som ønsker at blive koblet på Hjallerup Fjernvarme. 

Det skal også nævnes, at vi har renoveret ledningsnettet på Valdemarsvej, og vi vil renovere 
ledningsnettet i Østermarken i 2019. 

Årets resultat blev et underskud på 711.135 kr., som indregnes i kommende års priser. 
Vi havde budgetteret med et stort nul, så det er naturligvis mindre tilfredsstillende. 

Nu skal man være forsigtig med at drage forhastede konklusioner på en drift på 7 måneder, men der er 
især to ting, som har været udslagsgivende. Gasprisen har været meget højere, end vi havde 
budgetteret med, samtidig med at grundbeløbet har været langt mindre end budgetteret. 
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LEDELSESBERETNING 

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold (fortsat) 

I 2019 har vi desværre måttet lade prisen stige med 100 kr. + moms pr. MWH for at få enderne til at nå 
sammen. Det er vi meget kede af, og vi vil arbejde målrettet for at få prisen ned igen og meget gerne 
til et lavere niveau end i 2018. 

Forklaringen på prisstigningen er naturligvis bortfald af grundbeløbet, som koster ca. 6 mio. kr. Men 
hertil kommer en prisstigning på gas, som ikke var forventet. Vi har i 2019 budgetteret med et 
gasforbrug på 3,4 mio. m3. Stigning på gasprisen på 40 øre, giver en merudgift på 1,36 mio. kr. Disse to 
poster har vi ikke kunnet indregne i budgettet uden en prisstigning på 100 kr. + moms. 

Der er virkelig mange forudsætninger, der skal tages stilling til, når budgettet laves, og det er 
naturligt, at der er nogle af forudsætningerne, der afviger. 

På nuværende tidspunkt kan vi allerede se, at gaspriser har ændret sig til det bedre og denne tendens 
er blivende i hele 2019. Hertil kommer, at vi nu kan sælge de energibesparende foranstaltninger, som 
de mange investeringer har medført, alt sammen nok til at underskuddet for 2018 er dækket ind. Så 
det er positivt. 

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsårets afslutning 
Det vil være forkert ikke at omtale, at vores ene gasmotor kort efter nytår stod af, og at den står foran 
en reparation eller skal erstattes af en ombytningsmotor. 

Reparationsudgiften er opgjort til ca. 3,6 mio. kr. + moms. Vores forsikringsselskab har accepteret at 
dække skaden samt yde driftstabserstatning i den periode motoren ikke kan køre. Vi har en selvrisiko 
på 60 tkr. 

Som nævnt ovenfor har vi mulighed for at få en erstatningsmotor for et yderligere beløb på 500.000 kr. 
Ud fra en økonomisk beregning og nogle forudsætninger, som skal være opfyldte, har bestyrelsen valgt, 
at den gamle motor erstattes af en ombytningsmotor. 

Udover ovennævnte er der ikke efter regnskabsårets afslutning indtruffet begivenheder af væsentlig 
betydning for varmeværkets finansielle stilling, hverken på værket i Hjallerup eller på værket i 
Klokkerholm. 
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LEDELSESBERETNING 

Forventninger til fremtiden 
Forventningerne til varmeværkets fremtid er, at Hjallerup Fjernvarme er godt rustet med hensyn til 
fremtiden, hvor vi igennem de sidste år har investeret i nye produktionsanlæg. Vi har samtidig løbende 
renoveret vores ledningsnet og opgraderet vores SRO, samt monteret et nyt Safe System for vores SRO 
anlæg. Vi har investeret i en ny gasdrevet varmepumpe til værket i Klokkerholm, samt udvidet vores 
solvarmeanlæg inkl. ny ekstra akkumuleringstank. Produktionen på vores biomasseanlæg er ligeledes 
blevet udvidet til 13.600 MWH, og der er monteret en ny pumpestation på Håndværkervej i Hjallerup. 
Så langt så godt 

Pr. 1. januar 2019 er varmeforsyningsloven ændret således at: 
- Kommuner ikke længere kan pålægge forbrugere tilslutnings- og/eller forblivelsespligt til den 
kollektive varmeforsyning 
- Store eldrevne varmepumper kan indregnes i overskud i varmeprisen 
- Energi- forsynings- og klimaministeren kan fastsætte regler om pligtmæssig digital kommunikation. 

Det betyder først og fremmest at der ikke kan pålægges tilslutnings- og/ eller forblivelsespligt for 
eksisterende samt nybyggeri i varmeforsyningsområder. Det gælder for områder, hvor der ikke er 
pålagt den type bindinger på forbrugerne inden den 1. januar 2019. 

Baggrunden for ændring af loven er et ønske om at sikre forbrugerne et friere valg af 
varmeforsyningsform. 

Konsekvenser for kommuner og varmeforsyningsvirksomheder bliver, at kommunerne pr. 1. januar 2019 
ikke længere kan pålægge en tilslutnings- og forblivelsespligt. 

Hvor tilslutnings- og forblivelsespligten er pålagt inden skæringsdatoen, gælder dette forsat. 

Herudover gælder tilslutnings- og forblivelsespligt forsat for de områder, der er omfattet af 
lokalplaner, der allerede er vedtaget. 

Ovennævnte lovændring giver naturligvis udfordringer. Det vil være forkert at sige noget andet. 

Men det vil være i alles interesse at få så billig en varmepris som mulig. Det er og har været 
bestyrelsens målsætning hele tiden, så i den henseende er der ikke noget nyt. 

Det, som kan blive opgaven fremadrettet, er måske at forklare og beskrive, at prisen måske ikke i alle 
henseender er det eneste parameter, man som forbruger skal se på. 

Der kunne også være øvrige parametre, så som: 
- Forsyningssikkerhed 
- Grøn energi 
- Sammenhold og vores fjernvarmeværk 
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RESULTATOPGØRELSE 1.JUNI- 31. DECEMBER 

Note 

SALG AF VARME OG EL . 

Produktionsomkostninger................................................ 2, 3 
Distributionsomkostninger............................................... 2, 4 
Administrationsudgifter.................................................. 2, 5 

DÆKNINGSBIDRAG . 

Andre driftsindtægter.................................................... 6 

DRIFTSRESULTAT . 

Finansielle indtægter..................................................... 7 
Finansielle omkostninger................................................ 8 

RESULTAT FØR SKAT. . 

Skat af årets resultat..................................................... 9 

ÅRETS RESULTAT . 

2018 2017/18 
kr. kr. 

15.976.385 37.162.914 

-9.502.450 -23.103.138 
-4.840.034 -11.133.493 

-980.085 -1.563.413 

653.816 1.362.870 

443.667 720.833 

1.097.483 2.083.703 

13.345 16.807 
-1.326.001 -2.272.605 

-215.173 -172.095 

215.173 172.095 

o o 
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BALANCE 31 . DECEMBER 

AKTIVER Note 

Ledningsnet . 
Udlejningsejendomme . 
Kraftvarmeværk . 
Driftsmidler og inventar. . 
Målere . 
Materielle anlægsaktiver under opførelse . 
Materielle anlægsaktiver............................................... 1 O 

Andre værdipapirer . 
Finansielle anlægsaktiver.............................................. 11 

ANLÆGSAKTIVER . 

Beholdning af halm . 
Varebeholdninger . 

Tilgodehavender hos forbrugerne . 
Periodeafgrænsningsposter . 
Andre tilgodehavender................................................... 12 
Resultat til indregning i kommende års priser . 
Tilgodehavender. . 

Indestående i pengeinstitutter........................................ 13 

OMSÆTNINGSAKTIVER. . 

AKTIVER . 

2018 2017 
kr. kr. 

18.022.161 17.930.092 
2.118.140 2.140.806 

60.113.705 62.985.833 
423.852 433.828 

2.395.968 2.640.214 
15.434.640 12.934.687 

98.508.466 99.065.460 

1.500 1.500 
1.500 1.500 

98.509.966 99.066.960 

35.526 o 
35.526 o 

498.390 1.096.020 
207.036 58.326 

3.654.071 4.146.489 
706.109 o 

5.065.606 5.300.835 

4.932.979 2.213.953 

10.034.111 7.514.788 

108.544.077 106.581.748 
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BALANCE 31. DECEMBER 

PASSIVER Note 

Fri egenkapital. . 

EGENKAPITAL............................................................. 14 

Udskudt skat . 
Tidsmæssige forskelle i forbrugerbetalinger......................... 15 

HENSATTE FORPLIGTELSER . 

KommuneKredit, byggekredit . 
Kreditinstitutter . 
Langfristede gældsforpligtelser....................................... 16 

Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser................... 16 
Resultat til indregning i kommende års priser . 
Efterbetaling forbrugere . 
Leverandører af varer og tjenesteydelser . 
Anden gæld....... . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17 
Kortfristede gældsforpligtelser . 

GÆLDSFORPLIGTELSER . 

PASSIVER . 

2018 2017 
kr. kr. 

1.679.407 1.679.407 

1.679.407 1.679.407 

68.011 283.184 
521.219 572.975 

589.230 856.159 

14.404.838 15.001.125 
72.434.923 76.199.619 
86.839.761 91.200.744 

6.220.566 6.185.285 
o 5.026 

2.631.296 1.756.084 
9.718.184 3.724.085 

865.633 1.174.958 
19.435.679 12.845.438 

106.275.440 104.046.182 

108.544.077 106.581.748 

Eventualposter mv. 

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 

Afstemning mellem årsregnskabsloven og 
varmeforsyningsloven 

18 

19 

20 
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PENGESTRØMSOPGØRELSE 1.JUNl-31. DECEMBER 

Årets resultat. . 

Års regulering indeholdt i resultatet. . 
Årets over-/ underdækning indeholdt i resultatet. . 
Afskrivninger indeholdt i resultatet . 
Skat af årets resultat tilbageført.. . 
Ændring i varebeholdninger . 
Ændring i tilgodehavender . 
Ændring i kortfristet gæld (ekskl. bank og skat) . 

PENGESTRØMME FRA DRIFTSAKTIVITET . 

Køb af immaterielle anlægsaktiver . 
Indbetalte tilslutningsafgifter . 
Køb af materielle anlægsaktiver . 
Køb af finansielle anlægsaktiver . 

PENGESTRØMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET . 

Afdrag på langfristet gæld . 
Ændring byggekredit (trækningsret 7.000.000 kr.) . 
Ændring byggekredit (trækningsret 10.000.000 kr.) . 

PENGESTRØMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET . 

ÆNDRING I LIKVIDER. . 

Likvider 1. juni . 

LIKVIDER 31. DECEMBER . 

Likvider 31. december specificeres således: 
Likvider . 

LIKVIDER, INDESTÅENDE . 

2018 2017/18 
kr. kr. 

o o 
-51.756 286.608 

-711.135 -897.967 
4.220.323 7.178.948 
-215.173 -172.095 
-35.526 28.965 
941.338 -2.085.920 

6.559.987 -2.608.069 

10.708.058 1.730.470 

o -2.408.258 
1.090.000 760.000 

-4.753.330 -12.934.686 
o -500 

-3.663.330 -14.583.444 

-3.729.415 -6.129.463 
451.749 6.500.262 

-1.048.036 8.500.863 

-4.325. 702 8.871.662 

2.719.026 -3.981.312 

2.213.953 6.195.265 

4.932.979 2.213.953 

4.932.979 

4.932.979 

2.213.953 

2.213.953 
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NOTER 

Salg af varme og el 

Varmesalg . 
Abonnementsafgift. . 
Målerleje. . 
Salg af el. . 
Grundbeløb . 

Årets resultat efter varmeforsyningsloven til indregning i 
kommende års priser . 
Årets regulering af tidsmæssige forskelle i 
forbrugerbetalingerne . 

Medarbejderforhold 
Antal personer beskæftiget i gennemsnit: 
4 (2017/18: 4) 

Løn og gager . 
Pensioner . 
Andre omkostninger til social sikring . 

Vederlag til formand. . 

2018 2017/18 Note 
kr. kr. 

1 

7.101 .970 16.629.053 
3.101.663 5.256.171 
606.665 1.027.306 

2.956.773 6.717.856 
1.446.423 6.921.169 

15.213.494 36.551.555 

711.135 897.967 

51.756 -286.608 

15.976.385 37.162.914 

2 

1.075.960 1.958.073 
163. 715 271.832 
21.139 27.992 

1.260.814 2.257.897 

22.792 39.072 

22.792 39.072 
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NOTER 

Produktionsomkostninger 
Gas . 
El til kedel. . 
Halm . 
Kemikalier og hjælpematerialer . 
Omkostninger CO2-kvoter . 
Servicekontrakt, motorer . 
Gaskedel. . 
Solvarmeanlæg . 
Biomasseanlæg . 
SRO-anlæg . 
Øvrige produktionsanlæg . 
F orsi kri nger. . 
Værktøj . 
Køb af el. . 
Overførsel ledningstab . 
Direkte produktionsomkostninger . 

Personaleomkostninger. . 
Kørselsomkostni nger . 
Driftsledelse . 

Kraftvarmeværk . 
Driftsmidler . 
Bygninger . 
Af- og nedskrivninger . 

Distributionsomkostninger 
Vedligeholdelse ledningsnet . 
El- og vandforbrug . 
Vedligeholdelse målere . 
Ledningstab . 
Distributionsomkostninger . 

Personaleomkostninger. . 
Kørselsomkostninger . 
Konsulentbistand . 
Kursusomkostninger . 
Driftsledelse . 

Ledningsnet . 
Målere . 
Biler . 
Af- og nedskrivninger . 

2018 2017/18 Note 
kr. kr. 

3 
5.324.386 14.163.702 

596.030 1.745.717 
859.769 1.108.124 
28.722 86.446 

500.964 791.333 
306. 708 951.080 

6.389 34.787 
67.591 59.239 

305.461 133.345 
102.667 683.372 
92.045 537.705 

208.732 354.869 
5.409 12.503 

230.498 470.576 
-2.497.811 -3.801.696 
6.137.560 17.331.102 

402.384 700.901 
25. 712 41.650 

428.096 742.551 

2.872.128 4. 918.629 
42.000 72.000 
22.666 38.856 

2.936.794 5.029.485 

9.502.450 23.103.138 

4 
628.116 4.378.678 

5.632 11. 938 
36.815 13.884 

2.497.811 3.801.696 
3.168.374 8.206.196 

402.384 700.901 
25. 712 41.650 

o 77.044 
o 4.476 

428.096 824.071 

951.257 1.596.817 
244.246 404.443 
48.061 101. 966 

1.243.564 2.103.226 

4.840.034 11.133.493 
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NOTER 

2018 
kr. 

Administrationsudgifter 
Møder og rejser . 
Bestyrelsesmøder og generalforsamlinger /temadage . 
Formandshonorar inkl. fri telefon . 
Bestyrelse og generalforsamling . 

Kursusomkostninger . 
Personaleomkostninger. . 
Kørselsomkostninger . 
Lokaleomkostninger . 
Telefonomkostninger . 
Driftsledelse . 

Driftsmidler og inventar. . 
Af- og nedskrivninger. . 

Kontorhold. . 
Juridisk assistance . 
Revision og regnskabsmæssig assistance, årsrapport. . 
Revisor, anden regnskabsmæssig assistance . 
Rest revisor vedrørende tidligere år . 
Kontingenter . 
Porto og gebyrer. . 
PBS-omkostninger . 
Edb-omkostninger . 
Miljøafgift og myndighedsbehandling . 
Annoncer og reklame . 
Gaver og blomster . 
Personaleomkostninger. . 
Vedligeholdelse inventar/ småanskaffelser . 
Tab på debitorer . 
Indgået tidligere afskrevet . 
Øvrige administrationsomkostninger . 

Andre driftsindtægter 
Ekstra arbejde Hjallerup Vandforsyning . 
Tilsyn Hjallerup Vandforsyning . 
Gebyrer /bidrag . 
Lejeindtægter TDC og Telia . 
Nettolejeindtægter udlejningsejendomme . 
Salg af energibesparelser . 

1.949 
48.769 
22.792 
73.510 

2.480 
434.252 

2.136 
41.722 
43.987 

524.577 

39.965 
39.965 

2.916 
2.500 

63.000 
o 

4.250 
110.172 

5.805 
37.163 
10.217 
48.851 
19.761 

956 
6.952 

27.861 
2.568 
-939 

342.033 

980.085 

60.152 
244.547 
15.860 
79.568 
43.540 

o 

443.667 

2017/18 Note 
kr. 

5 
5.391 

72.952 
39.072 

117.415 

16.845 
752.508 

9.927 
105.110 
67.271 

951.661 

46.237 
46.237 

4.466 
3.250 

57.500 
9.250 
-6.700 

170.659 
6.747 

48.119 
54.198 
37.361 
32.136 
1.611 

11.231 
19.176 
4.704 
-5.608 

448.100 

1.563.413 

6 
41.018 
415.695 
31.620 

133. 971 
89.151 
9.378 

720.833 
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NOTER 

Finansielle indtægter 
Kursregulering lån Kommunekredit (euro) . 
Forbrugere. . 
Modtagne kontantrabatter. . 
Renter SKA T . 

Finansielle omkostninger 
Pengeinstitut. . 
Rente, Kommunekredit . 
Garantiprovision, Brønderslev Kommune . 
Kursregulering lån Kommunekredit (euro) . 

Skat af årets resultat 
Regulering af udskudt skat . 

Materielle anlægsaktiver 

Ledningsnet 

Kostpris 1. juni 2018 . 
Tilgang . 
Kostpris 31. december 2018 . 

Tilslutningsbidrag . 
Opskrivninger 31. december 2018 . 

Af- og nedskrivninger 1. juni 2018 . 
Årets afskrivninger . 
Af- og nedskrivninger 31. december 2018 . 

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2018 .. 

Kostpris 1. juni 2018 . 
Tilgang . 
Kostpris 31. december 2018 . 

Af- og nedskrivninger 1. juni 2018 . 
Årets afskrivninger . 
Af- og nedskrivninger 31. december 2018 . 

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2018 .. 

40.868.817 
2.133.326 

43.002.143 

-1.090.000 
-1.090.000 

22.938.725 
951.257 

23.889.982 

18.022.161 

Driftsmidler og 
inventar 

1.648.523 
120.050 

1.768.573 

1.214.695 
130.026 

1.344.721 

423.852 

2018 2017/18 Note 
kr. kr. 

7 
o 781 

13.345 15.818 
o 106 
o 102 

13.345 16.807 

8 
1.361 o 

886.829 1.650.518 
433.865 622.087 

3.946 o 
1.326.001 2.272.605 

9 
-215.173 -172.095 

-215.173 -172.095 

10 
Udlejnings- 
ejendomme Kraftvarmeværk 

2.179.662 132.642.289 
o o 

2.179.662 132.642.289 

o o 
o o 

38.856 69.656.456 
22.666 2.872.128 
61.522 72.528.584 

2.118.140 60.113.705 

Materielle 
an lægsaktiver 

Målere under opførelse 

8. 775.541 12.934.686 
o 2.499.954 

8.775.541 15.434.640 

6.135.327 
244.246 

6.379.573 

2.395.968 15.434.640 
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NOTER 

Finansielle anlægsaktiver 

Note 

11 
Andre 

værdipapirer 

Kostpris 1. juni 2018 . 
Kostpris 31. december 2018 . 

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2018 . 

1.500 
1.500 

1.500 

Andre tilgodehavender 
Tilgodehavender i øvrigt. . 
Tilgodehavende nox og metan afgift. . 
Tilgodehavende moms . 

Indestående i pengeinstitutter 
Nordjyske Bank (trækningsret 1.000 tkr.) . 
Spar Nord Bank A/S (aftaleindskud) . 
Dronninglund Sparekasse (aftaleindskud) . 
Sparekassen Vendsyssel (aftaleindskud) . 

Egenkapital 

2018 2017 
kr. kr. 

12 
79.760 23.856 

112.506 83.153 
3.461.805 4.039.480 

3.654.071 4.146.489 

13 
4.932.617 2.212.673 

-41 o 
470 970 
-67 310 

4.932.979 2.213.953 

14 
Fri 

egenkapital I alt 

Egenkapital 1. juni 2018........................................................ 1.679.407 1.679.407 

Egenkapital 31. december 2018 1.679.407 1.679.407 

Tidsmæssige forskelle i forbrugerbetalinger 15 
Ikke Afskrivninger 

anvendte på 
henlæggelser an lægsaktiver Udskudt skat I alt 

Saldo primo ............................. 352.000 504.159 -283.184 572.975 
Tilbageførte henlæggelser i året ... -352.000 o o -352.000 
Afskrivninger efter 
års regnskabsloven ..................... o -4.220.323 o -4.220.323 
Afskrivninger efter 
varmeforsyningsloven ................ o 4.305.394 o 4.305.394 
Udskudt skat efter 
årsregnskabsloven tilbageført ...... o o 215.173 215.173 

Saldo ultimo ........................... o 589.230 -68.011 521.219 
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NOTER 

Note 

Langfristede gældsforpligtelser 16 
31/12 2018 

gæld i alt 

KommuneKredit, byggekredit ... 14.404.838 
KommuneKredit................... 78.655.489 

Afdrag 
næste år 

Restgæld 
efter 5 år 

31/5 2018 
gæld i alt 

O O 15.001.125 
6.220.566 46.692.199 82.384.904 

Afdrag 
2018 

o 
6.185.285 

93.060.327 6.220.566 46.692.199 97.386.029 6.185.285 

Anden gæld 
A-skat og AM-bidrag . 
ATP og sociale omkostninger . 
Feriepengeforpligtelse . 
Skyldig løn . 
Skyldige renter, Kommunekredit. . 
Depositum udlejningsejendomme . 
Depositum forbrugere . 
Deposita Telia . 

2018 2017 
kr. kr. 

17 
63.224 72.830 
3.408 2.272 

282.277 340.123 
93.756 87.169 

381.468 627.699 
28.500 28.500 

o 3.365 
13.000 13.000 

865.633 1.174.958 

18 Eventualposter mv. 

Eventualforpligtelser 
Varmeværket har indgået halmkontrakter for høsten 2018 og 2019 med leverance af samlet 
ca. 2.800 tons halm til levering t.o.m. juni 2019. 

Der er endvidere indgået aftale om investering i samlet nyanlæg til endelig levering i 2018/ 19 
for samlet 16 mio. kr., hvoraf der pr. statusdag er indregnet 15,4 mio. kr. 

Sælgere af jordarealet ved solvarmeanlægget har i 2018 rejst et civilt søgsmål mod 
Brønderslev Kommune, omhandlende den af Brønderslev Kommune foretagne 
ekspropriationsforretning. Trods det, at der foreligger et regreskrav mod Hjallerup 
Fjernvarme, er det Hjallerup Fjernvarmes ledelses vurdering, at sagsøgere ikke vil opnå 
medhold, og der ikke vil opstå et regresbeløb til afregning. 

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 19 
Der er ingen pantsætninger og sikkerhedsstillelser. Brønderslev Kommune har ydet kommune- 
garanti overfor lån til Kommunekredit. 
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NOTER 

Afstemning mellem årsregnskabsloven og varmeforsyningsloven 
Årets resultat før skat. . 
Andre tidsmæssige forskelle i forbrugerbetalinger . 
Årets over-/underdækning . 
Årets resultat før årsreguleringer og skat . 
Skat af årets resultat . 
Årets resultat før årsreguleringer . 

Tilbageførsel af regnskabsmæssige afskrivninger . 
Afskrivninger indregnet i varmeprisen jf. varmeforsyningsloven. 
Udskudt skat i flg. årsregnskabsloven tilbageført . 
Tilbageført hensættelser . 
Henlæggelser efter varmeforsyningsloven . 

Årets resultat ifølge varmeforsyningsloven . 
Overført resultat efter varmeforsyningsloven til indregning i 
kommende års priser primo . 

Årets over-/underdækning ( + = overdækning) .. 

2018 2017 Note 
kr. kr. 

20 
-215.173 -172.095 
-51.756 286.608 

-711.135 -897.967 
-978.064 -783.454 
215.173 172.095 

-762.891 -611.359 

4.220.323 7.178.948 
-4.305.394 -7.293.461 

-215.173 -172.095 
352.000 o 
51.756 -286.608 

-711.135 -897.967 

5.026 902.993 

-706.109 5.026 
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS 

Årsrapporten for Hjallerup Fjernvarmeværk A.m.b.a. for 2018 er aflagt i overensstemmelse med den 
danske årsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra 
regnskabsklasse C. 

Årsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste år. 

Sammenligningstal 
Sammenligningstallene i resultatopgørelsen kan ikke sammenholdes med indeværende år, da 
indeværende år er en omlægningsperiode på 7 måneder, mens forrige år dækker 12 måneder. 

"HVILE I SIG SELV"-PRINCIPPET 

Over- og underdækninger 
Selskabet er underlagt det særlige "hvile i sig selv"- pnncip i henhold til varmeforsyningsloven. 
Princippet medfører, at årets over- eller underdækning, opgjort som forskellen mellem omkostningerne 
og de fakturerede indtægter efter varmeforsyningslove, skal tilbageføres eller kan opkræves hos 
forbrugerne ved indregning i efterfølgende års priser. Årets over- eller underdækning indregnes derfor i 
nettoomsætningen. Den akkumulerende over- eller underdækning efter varmeforsyningsloven regler er 
udtryk for et mellemværende med forbrugerne og indregnes i balancen under gæld eller 
tilgodehavender. 

Tidsmæssige forskelle i forbrugerbetalinger 
Investeringer i grunde, bygninger, produktionsanlæg og andre anlæg indregnes i varmeprisen i henhold 
til varmeforsyningslovens regler om afskrivninger og henlæggelser og er udtryk for forbrugernes 
finansiering af anlægsinvesteringer. I årsrapporten indregnes afskrivningerne over aktivets forventede 
brugstid. 

Varmeforsyningsloven åbner mulighed for at foretage henlæggelser til fremtidige nyinvesteringer. 
Henlæggelsen kan pr. år max. andrage 20 % af en af bestyrelsen udarbejdet investeringsplan, og 
henlæggelsens akkumulerede maksimum kan max. udgøre 75 % af investeringsplanen. Da bestyrelsen 
ikke forventer større beløb anvendt til nyinvesteringer inden for de kommende 5 år, er der ultimo 
indeværende regnskabsår i alt henlagt O kr. til ovennævnte formål. 

En henlæggelse efter varmeforsyningsloven er en forpligtelse efter årsregnskabsloven indtil den 
planlagte investering er gennemført. Forpligtelsen er i regnskabet optaget under posten tidsmæssige 
forskelle i forbrugerbetalinger under hensatte forpligtelser. 

Tidsmæssige forskelle mellem indregning i varmeprisen og i årsrapporten udtrykker således enten en 
udskudt eller fremskudt betaling fra forbrugerne i forhold til den regnskabsmæssige værdier, der vil 
udlignes over tid. Forskellene er indregnet i balancen under hensatte forpligtelser. 

RESULTATOPGØRELSEN 

Nettoomsætning 
I årets nettoomsætning indgår faktureret salg af varme samt salg af øvrige ydelser til eksterne kunder. 

Årets realiserede over-/underdækning opgjort efter Varmeforsyningslovens regler indgår som en 
reguleringspost til nettoomsætning. 

Produktionsomkostninger 
Produktionsomkostninger omfatter omkostninger til produktion af varme, køb af brændsel, 
vedligeholdelse, driftsledelse samt af- og nedskrivninger mv. 

Distributionsomkostninger 
Distributionsomkostninger omfatter omkostninger til distribution, ledningsnet, målere, driftsledelse, 
ledningstab samt af- og nedskrivninger mv. 
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS 

Administrationsomkostninger 
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til administration, bestyrelse og 
generalforsamling, ledelse, forbrugerinformation, øvrige administationsomkostninger, driftsledelse 
samt af- og nedskrivninger mv. 

Andre driftsindtægter 
Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til varmeværkets 
aktiviteter. 

Finansielle indtægter og omkostninger 
Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renteindtægter og -omkostninger. Finansielle 
indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret. 
Andelsskabet har ikke foretaget forrentning af indskudskapitalen. 

Skat 
Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop 
gørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der 
kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen. 

Årets resultat 
I henhold til "Lov om varmeforsyning" kan der i varmeprisen indregnes alle nødvendige omkostninger 
samt en forrentning af indskudskapitalen. Andelsselskabets resultat vil efter indregning af over- eller 
underdækning altid udgøre O kr. 

Andelsselskabet har ikke foretaget forrentning af indskudskapitalen. 

Årets over- eller underdækning opgøres som forskellen mellem omkostningerne og de fakturerede 
indtægter efter varmeforsyningsloven. Beløbet indregnes i varmeindtægterne og optages i balancen 
enten som gæld til eller tilgodehavender hos andelshaverne. I det efterfølgende år indgår beløbet i 
varmeprisdannelsen. 

BALANCEN 

Materielle anlægsaktiver 
Grunde og bygninger, produktionsanlæg og maskiner samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar 
måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke på grunde. 

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skønnede restværdi efter afsluttet brugstid. 

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det 
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. 

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider 
og restværdi: 

Årsregnskabs lov 

Kraftvarmeværk. . 
Ledningsnet . 
Driftsmidler og inventar . 
Målere . 

10-20 år 
10-30 år 

5 år 
10 år 

Varmeforsy 
ningslov 

15-18 år 
10-30 år 

5 år 
10 år 
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Tilslutningsbidrag opkrævet hos forbrugerne fratrækkes i kostprisen for det pågældende ledningsnets 
kostpris, hvorved bidraget indtægtsføres over den forventede brugstid for ledningsnettet. Herved 
tilstræbes en symmetrisk resultatføring af indtægter og udgifter. 

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgs 
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste 
eller tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger. 

Finansielle anlægsaktiver 
Finansielle anlægsaktiver omfatter andelsbeviser og garantbeviser, som måles til anskaffelsessum. 

Værdiforringelse af anlægsaktiver 
Den regnskabsmæssige værdi af materielle anlægsaktiver samt finansielle anlægsaktiver, der ikke må 
les til dagsværdi, vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved 
afskrivning. 

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv 
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er 
lavere end den regnskabsmæssige værdi. 

Genindvindingsværdi er den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Kapitalværdien opgøres 
som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen 
og forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. 

Varebeholdninger 
Beholdninger af halm, fyringsolie, flis- og træstammer samt rørtager mv. måles til kostpris efter FIFO 
princippet. I tilfælde, hvor nettorealisationsværdien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne 
lavere værdi. 

Tilgodehavender 
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien 
reduceres med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab. 

Egenkapital 
Fra den 1. marts 1981 og fremefter har fjernvarmeværker været omfattet af prisbestemmelserne i den 
gældende varmeforsyningslov. Af denne lov fremgår det, at varmeforsyningsvirksomheder ikke må 
opspare overskud. Som følge heraf, er egenkapitalen pr. 31. december 2018 uændret i forhold til 
egenkapitalen pr. 1. marts 1981. 

Andre hensatte forpligtelser 
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab på igangværende 
arbejder, omstruktureringer mv. samt udskudt skat. 

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden på 1-5 
år. De hensatte forpligtelser måles og indregnes på baggrund af erfaringerne med garantiarbejder. 

Når det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtægter på et igangværende 
arbejde for fremmed regning, hensættes det samlede tab, der må påregnes på entreprisen. 
Hensættelsen indregnes som omkostning under produktionsomkostninger. 
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Skyldig skat og udskudt skat 
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af 
årets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for 
betalte acontoskatter. 

Udskudt skat måles af midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver 
og forpligtelser. 

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, 
måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem 
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte 
enhed. 

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning 
vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som 
følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bortset fra poster, der føres direkte på 
egenkapitalen. 

Gældsforpligtelser 
Amortiseret kostpris for kortfristede gældsforpligtelser svarer normalt til nominel værdi. 

Prioritetsgæld er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån svarer til lånets restgæld og 
for obligationslån svarer til restgæld beregnet på grundlag af lånets underliggende kontantværdi på 
låneoptagelsestidspunktet. 

Gæld i øvrigt er målt til amortiseret kostpris svarende til nominel værdi. 

PENGESTRØMSOPGØRELSE 

Pengestrømsopgørelsen viser pengestrømmene for året fordelt på driftsaktivitet, investeringsaktivitet 
og finansieringsaktivitet for året, årets forskydning i likvider samt likvider ved årets begyndelse og 
slutning. 

Pengestrømme fra driftsaktivitet: 
Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som årets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, 
ændring i driftskapital samt betalt selskabsskat. 

Pengestrømme fra investeringsaktivitet: 
Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af immate 
rielle, materielle og finansielle anlægsaktiver. 

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet: 
Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af aktie 
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån samt afdrag på rentebærende gæld og 
betaling af udbytte til selskabsdeltagere. 

Likvider: 
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger. 


